
สรปุภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย
ครึ่งแรก ปี 2022 

เอกสารประกอบการแถลงข่าว
7 กรกฎาคม 2022
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(45%)

(7%)
(1%)

(% Total)

(28%)

(19%)

Gov. bond

BOT bond

Corporate bond

SOE bond
Foreign  bond

June
2022

ตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวั 2% ในครึ่งปีแรก 2022

ตลาดตราสารหน้ีไทยขยายตวัจากการเพิม่ขึน้ของตราสารหน้ีทีอ่อกโดยรฐับาลและภาคเอกชน
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3.66 
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ลลบ.

มลูค่าคงค้างตราสารหน้ีภาคเอกชนเพ่ิมขึน้ 5% ในช่วงคร่ึงปีแรก 2022
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Investment grade

High yield

Excl. Structure note

+5.18%

• ณ สิน้เดอืน ม.ิย. 2022 มลูคา่คงคา้งตราสารหนี้ภาคเอกชนเพิม่ขึน้ 5% จากสิน้ปี 2021
• หุน้กูก้ลุ่ม Investment grade มมีลูคา่คงคา้งเพิม่ขึน้ 

June
2022



มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวครึง่ปีแรก 2022 เพ่ิมขึน้ 27% จากช่วงเดียวกนัปีท่ีแล้ว
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การออกหุ้นกู้ระยะยาว 6 เดือนแรกปี 2015 – 2022 (ลบ.)

Excl. Structure note

Investment grade

High yield

+27%

92                     121                    130                    134 129 106                      121                 147
No. of issuer

(บริษทั)

• 6 เดอืนแรกปี 2022 มจี านวนผูอ้อกเพิม่มากขึน้ และมลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาวเพิม่ขึน้ 27% เมือ่เทยีบกบั
ชว่งเดยีวกนัของปีก่อน

• เป็นการออกหุน้กูเ้พิม่ขึน้จากทัง้กลุ่ม Investment grade (21%) และ High yield (23%)  
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มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวในครึง่ปีแรก 2022 คิดเป็น 64% ของมลูค่าการออกทัง้ปี 2021
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Investment grade

High yield

การออกหุ้นกู้ระยะยาวรายปี  2015 – 2022 (ลบ.)

Excl. Structure note

62,595 99,910 74,585 80,044 106,666 46,663 77,126 51,066 
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732,959 746,657 
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ลา้นบาท

คิดเป็น 64% ของมลูค่า
การออกทัง้ปี 2021
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6 เดือนแรกปี 2022 มีผูอ้อกหุ้นกู้ระยะยาวรายใหม่ 14 บริษทั กระจายจาก 8 กลุ่มอตุสาหกรรม

จ านวนผูอ้อกหุ้นกู้ระยะยาวรายใหม่ (Newcomers)
ช่วง 6 เดือนแรกปี 2020 - 2022 ผู้ออกหุ้นกู้ระยะยาวรายใหมช่่วงครึ่งปีแรก 2022 

จาก 8 กลุ่มอตุสาหกรรม

หน่วย : บรษิทั

Jan-June
2020

Jan-June
2021

Jan-June
2022



การออกหุ้นกู้ระยะยาวในช่วง 6 เดือนแรกปี 2022 มีอายกุารออกเฉล่ียยาวขึน้

7Excl. Structure note & Perpetual Bond

1,638 
1,906 

2,271 
2,524 

2,046 

2,375 2,365 

5.29 5.23 
4.96 4.94 4.99 

4.68 

5.07 

 4.00

 4.50

 5.00

 5.50

 6.00

 6.50

 7.00

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 6M 2022

ปีล้านบาท มลูค่าการออกเฉล่ียและอายกุารออกเฉล่ียต่อครัง้การออก

Avg.  Issue Size

Avg.  Issue Term (RHS)



กลุ่ม Investment grade มีอายกุารออกเฉล่ียเพ่ิมขึน้มากในครึ่งแรกปี 2022
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มลูค่าการออกเฉล่ีย และอายกุารออกเฉล่ียต่อครัง้การออก
(Investment grade)

Avg. Issue Size Avg. Issue Term
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(กลุ่ม High yield และ Non-rated)

 Avg. Issue Size  Avg. Issue Term (RHS)
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หุ้นกู้รุน่อายตุัง้แต่ 7 ปีขึน้ไป มีการออกเพ่ิมขึน้มากในช่วง 6 เดือนแรกปี 2022

9Excl. Structure note & Perpetual Bond

21,091 

67,934 

141,262 

70,709 

92,565 

14,693 

31,495 

1,500 700 

49,707 

12,372 
3,500 

39,127 

74,817 

145,223 

71,380 

98,646 

16,473 

63,590 

3,000 

76,484 

34,673 

7,809 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

 160,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 12 15

ลา้
นบ

าท

อายกุารออก (ปี)

มลูค่าการออกหุ้นกู้ในแต่ละช่วงอายุ

Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2021 Jan-Jun 2022



10Excl. Structure note,

84%
82%

91% 90%

Plain 
Vanilla Bond, 83%

13%

8%

7% 7%
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Callable Bond, 10%
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1% 2%
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ในช่วง 6 เดือนแรกปี 2022 สดัส่วนการออกหุ้นกู้ท่ีมี Call option กลบัมา
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การออกหุ้นกู้ระยะยาวมีแนวโน้มการออกเพ่ิมขึน้ในทกุกลุ่มอนัดบัเครดิต

28,020 38,700 

80,400 

43,839 

77,900 

124,715 

150,629 

234,777 
252,650

71,619 

130,985 151,289

6,988 10,897 19,208 18,341 27,316 31,858

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

AAA AA A BBB Below BBB- Non-Rated

ล้านบาท มลูค่าการออกหุ้นกู้ 6 เดือนแรกปี 2020 - 2022
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A
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23%
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3%

Non-Rated
5%

สดัส่วนการออกหุ้นกู้ระยะยาว 
6 เดือนแรกปี 2022
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หุ้นกู้ระยะยาวอนัดบัเครดิต AAA ท่ีออกเพ่ิมขึน้ในครึง่แรกปี 2022 
น ามาเสนอขาย PO เพ่ิมขึน้
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ล้านบาท มลูค่าการออกหุ้นกู้ 6 เดือนแรกปี 2020 - 2022
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8 sector มีมลูค่าการออกหุ้นกู้อย่างสม า่เสมอในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา
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มลูค่าครบก าหนดหุ้นกู้ระยะยาว ก.ค. 2022 – 2024

• ครึ่งปีหลงั 2022 มีหุ้นกู้ครบก าหนดอีก 326,479 ลบ. โดย 85% อยู่ในกลุ่ม Investment Grade
14
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คาดการณ์มลูค่าการออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2022 ทะล ุ1 ลลบ. เป็นปีท่ี 3 

การออกหุ้นกู้ระยะยาวปี 2015 – 2022 (ลบ.)

มลูคา่การออกหุน้กูร้ะยะยาว 6 เดอืนแรก 
660,121 ลบ. คดิเป็น 64% ของมลูคา่การ
ออกทัง้ปี 2021

660,121 ลบ.

36,000 ลบ. ทีย่ ืน่ขอเสนอขายแลว้ใน ก.ค.- ส.ค. 

คาดการณ์การออกหุน้กูท้ดแทนรุน่ทีค่รบ
ก าหนดไถ่ถอน (Rollover)

220,000 ลบ.

ทีอ่าจเสนอขายเพิม่เตมิใน ก.ค.-ธ.ค. 
XX0,000 
ลบ.



เปรียบเทียบ Yield curve ไทย-สหรฐัฯ

Government bond yield TH Vs US

16

%

0.66
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2-10 Spread สหรฐัฯ ไทย

30 Dec 21 79 124

30 Jun 22 6 115



THAI

US

TH-US 10Y Government Bond Yield 

2.85

2.96

30 Dec 2021 30 Jun 2022 YTD (bps)

TH 1.90 2.90 +100
US 1.52 2.98 +146

1.52

1.90

%

2.89

2.85

2.98

2.90

5 Apr: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน ม.ีค. 5.73%

5 May: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน เม.ย. 4.65%

6 Jun: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน พ.ค. 7.10%

17

Bond Yield ไทยรุ่นอาย ุ10 ปีปรบัเพ่ิมขึน้ตัง้แต่ต้นปี  ตามทิศทางเดียวกบั Bond Yield สหรฐัฯ
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THAI

US

TH-US 2Y Government Bond Yield 

30 Dec 2021 30 Jun 2022 YTD (bps)

TH 0.66 1.75 +110
US 0.73 2.92 +219

2.53

1.59

%

0.73

0.66

2.70

1.40

22 Jun 2022

2.92

1.75

5 Apr: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน ม.ีค. 5.73%

5 May: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน เม.ย. 4.65%

6 Jun: เงนิเฟ้อไทย
เดอืน พ.ค. 7.10%

Bond Yield ไทยรุ่นอาย ุ2 ปี เร่ิมขยบัสงูขึน้ตัง้แต่เดือน เม.ย. จากแรงกดดนัเงินเฟ้อ



Bond yield ไทย ขยบัสงูขึน้ทุกรุน่อายุ

19

%

Bond yield ไทย รุ่นอาย ุ2 ปี +110 bps.,  5 ปี +118 bps. และ 10 ปี +100 bps. จากส้ินปี 2021

เส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย
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เส้นอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีภาคเอกชนขยบัสงูขึน้ทุกอนัดบัเครดิตในช่วง 6 เดือนแรกปี 2022
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A
AA
AAA
Gov

5Y Bond yield (%)

ต้นทุนการกู้ยืมอาย ุ5 ปี ของผูอ้อกทกุเรทต้ิงสงูขึน้มากในช่วงไตรมาส 2 ปี 2022 
จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลท่ีปรบัสงูขึน้

21Jan2020 Jul2020 Jan2021 Jul2021 Jan2022 30Jun2022

(Bps.) Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22

BBB +66 -32 +82

BBB+ +84 -8 +68

A +37 -12 +99

AA -49 +38 +127

AAA -36 +33 +124

Gov -65 +68 +118

BBB
BBB+
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1.26
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4.35
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2.48

2.13

1.60

ทุกเรทต้ิงปรบัตวั
สงูข้ึนในไตรมาส
2 ต่อเน่ืองจาก
ไตรมาส 1  มาอยู่
ท่ีระดบัสงูกว่า
ก่อนโควิด



Credit spread ของหุ้นกู้อาย ุ5 ปี อนัดบัเครดิตต า่กว่า AA ปรบัตวัลดลง
ในครึ่งแรกปี 2022

22

- เรทต้ิงต า่กว่า AA
ปรบัลดลงใน Q2 ปี22
- ทุกเรทต้ิง (ยกเว้น BBB+)

อยู่ในระดบัต า่กว่า
ก่อนโควิด
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(Bps.) Chg in 20 Chg in 21 Chg in 22

BBB +132 -102 -35

BBB+ +150 -77 -49

A +101 -81 -18

AA +15 -31 +11

AAA +28 -36 +7

5Y Credit Spread (bps.)



(ล้านบาท)

เงินทุนของต่างชาติไหลเข้าสทุธิในช่วงต้นปี และไหลออกหลงัสงครามรสัเซีย-ยเูครน
ท าให้ในช่วงคร่ึงปีแรก 2022 นักลงทนุต่างชาติมียอดการลงทนุสะสมสทุธิลดลง -5,175 ลบ. 
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Short-term Long-term Net NR Flow
ม.ค. – 23 ก.พ. 2022

ต่างชาติซ้ือสทุธิ 145,843 ลบ.

24ก.พ. -31มี.ค. 2022
ต่างชาติขายสทุธิ 122,090 ลบ.

เม.ย.– พ.ค. 2022
ต่างชาติซ้ือสทุธิ 16,349 ลบ.

มิ.ย.2022
ต่างชาติขายสทุธิ 41,602 ลบ.

24Feb: 
รสัเซียบุกยูเครน 15Jun: 

เฟดขึน้ดอกเบี้ย
นโยบาย 0.75%
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▪ ณ 30 มยิ. 2022 ต่างชาตถิอืครองตราสารหนี้ไทยรวม 1.03 ลา้นลา้นบาท โดยมอีายุเฉลีย่ของตราสารหนี้ทีถ่อืครอง 8.4 ปี
24

5-10Y

3-5Y

1-3Y

0-1Y

>10Y

ณ ส้ินไตรมาส 2 นักลงทนุต่างชาติถือครองตราสารหน้ีไทยท่ี 1.03 ล้านล้านบาท 
คิดเป็น 7% ของมลูค่าคงค้างตลาดตราสารหน้ีไทย

1.03 M



วิสยัทศัน ์และ แผนงาน
สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย
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“Towards Thailand’s Fair
and Efficient Bond Market” Self-Regulatory Organization (SRO) 

การเป็นองคก์รก ากับดูแลสมาชกิซึ่งเป็นสถาบันการเงนิ                                        
ทีป่ระกอบธุรกิจการค้าตราสารหนี้้

Bond Information Center 

Association

Pricing Agency 

การให้บริการและเป็นศูนย์กลางข้อมูลในตลาดตรา
สารหนี้

การส่งเสริมธุรกิจผู้ร่วมตลาด 

พันธกิจ

การจัดท าและเผยแพร่ราคาอ้างองิตราสารหนี ้

Market Development and Education
การพัฒนาตลาดตราสารหนีแ้ละการให้ความรู้ด้านตราสารหนี้
แก่ผู้มีส่วนร่วมในตลาด 
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เสริมสร้าง
ความแขง็แกร่ง                  
ใหผู้้ร่วมตลาด

ยกระดับ
สู่ความเป็นเลศิ

ในการเป็นศูนยข้์อมูล
ตราสารหนีไ้ทย

ขับเคล่ือน
ตลาดตราสารหนี้
สู่ความยั่งยนื

แผนการด าเนินงาน
ของ ThaiBMA
ปี 2565 - 2566
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EMPOWERMENT  
เสรมิสรา้งความแข็งแกรง่ใหผู้ร้ว่มตลาด

ISSUER

Market DialogueINVESTOR

UNDERWRITER

• Market Dialogue
• Market Convention
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EXCELLENCE 
ยกระดบัสูค่วามเป็นเลิศในการเป็นศนูยข์อ้มลูตราสารหนีไ้ทย

ISSUER 
INFORMATION

MARKET
INFORMATION

ANALYTICAL 
TOOLS

IBond New Chapter

ค่าความน่าจะป็นในการผิดนัดช าระหนี(้PD)
และ ค่าความเสียหายจากการผิดนัดช าระหนี(้LGD)
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EDUCATION 
ขบัเคลื่อนตลาดตราสารหนีสู้ค่วามยั่งยืน
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ถาม-ตอบ (Q & A)

WWW.THAIBMA.OR.TH

FBTHAIBMA

ติดตามข้อมลู/ข่าวสารตราสารหน้ี
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